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SEB divulga crescimento de 85% do Lucro 

Líquido Ajustado no 2T09 

Despesas Gerais e Administrativas Recorrentes mantiveram 
queda em termos absolutos 

 

São Paulo, 5 de agosto de 2009. O SEB - Sistema Educacional Brasileiro S.A. (Bovespa: SEBB11; Bloomberg: 

SEBB11.BZ; REUTERS: SEBB11.SA), uma das maiores e mais reconhecidas companhias privadas do setor de 

educação no Brasil, com 46 anos de atuação no mercado, anuncia hoje seus resultados referentes ao segundo 

trimestre e primeiro semestre de 2009 (2T09 e 6M09). As informações operacionais e financeiras da 

Companhia são apresentadas com base nos números consolidados, em reais, conforme a Legislação Societária 

Brasileira, exceto se indicado de outra forma. As análises apresentadas neste relatório referem-se ao 

desempenho do 2T09 comparativamente ao 2T08, exceto quando especificado em contrário. Os resultados do 

6M08 são números gerenciais que incluem os resultados do Dom Bosco, aquisição finalizada no final de março 

de 2008, mas que, dada sua relevância, desde a divulgação de resultados do 1T08 vem sendo apresentada pro-

forma como integrante dos resultados do ano de 2008, e não foram revisados pelos auditores independentes. 

 

Destaques do 2T09 

 

 O SEB apresentou um crescimento em sua Receita Bruta de 31,5%, com expressivo crescimento de 
104,6% nas receitas de Ensino a Distância e sólido crescimento das receitas do Sistema de Ensino, com 
27,1%. 

 Este crescimento foi impulsionado principalmente pelo aumento do número de alunos. No Ensino a 
Distância, o crescimento no número de alunos foi de 64,8%. Nas Parcerias Privadas, o número de alunos 
evoluiu 11,8%. Nas Parcerias Públicas, contratos representando mais de 18.000 novos alunos foram 
fechados ao longo do 2T09, reduzindo a perda de alunos em relação ao mesmo período de 2008 e 
capturando parte das receitas referentes ao primeiro trimestre. 

 O Lucro Líquido Ajustado (LLA) foi de R$ 7,0 milhões no 2T08, com Margem Líquida Ajustada de 10,1%. 
No 2T09, o LLA alcançou R$ 13,0 milhões, com crescimento de 85,2% em relação ao 2T08, e a Margem 
Líquida Ajustada se expandiu para 14,4%. Nos 6M09, o LLA somou R$ 27,6 milhões, crescimento de 
30,3% em relação ao mesmo período de 2008. 

 O EBITDA Ajustado cresceu 71,9%, saindo de R$ 7,9 milhões no 2T08 para R$ 13,6 milhões no 2T09, 
apresentando um crescimento de margem de 11,4% para 15,1%. Nos 6M09, o EBITDA Ajustado somou 
R$ 28,8 milhões, com crescimento de 27,8% sobre os 6M08. 

 As Despesas Gerais e Administrativas (G&A) totais caíram de R$ 16,7 milhões no 2T08 para R$ 16,4 
milhões no 2T09, queda de 1,5%. Considerando apenas o G&A Recorrente, estes números foram de 
R$ 16,3 milhões no 2T08 e R$ 14,7 milhões no 2T09, representando queda de 9,9% em termos 
absolutos. Como percentual da Receita Líquida, o G&A Recorrente caiu de 23,3% no 2T08 para 16,2% no 
2T09, refletindo o contínuo esforço da administração na melhoria das operações existentes e integração 
das operações adquiridas. 

 As Despesas de Vendas somaram R$ 8,2 milhões no 2T08 e representaram 11,8% da Receita Líquida do 
período. No 2T09, as Despesas de Vendas atingiram R$ 10,6 milhões, um crescimento de 29,1% em 
relação ao mesmo período do ano anterior, e representaram 11,7% das Receitas Líquidas do período. 
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R$ MM 2T09 2T08 Var % 6M09 6M08 Var %
(não revisado)

Receita Bruta 99,6 75,8 31,5% 190,9 153,0 24,8%

Receita Líquida 90,4 69,6 29,8% 174,5 141,2 23,6%

Lucro Bruto 35,7 30,2 18,2% 69,2 64,4 7,4%

Margem Bruta 39,5% 43,3% -3,9 p.p. 39,6% 45,6% -6,0 p.p.

EBITDA Ajustado 13,6 7,9 71,9% 28,8 22,5 27,8%

Margem EBITDA Ajustado 15,1% 11,4% +3,7 p.p. 16,5% 16,0% +0,5 p.p.

Lucro Líquido Ajustado 13,0 7,0 85,2% 27,6 21,2 30,3%

Margem Líquida Ajustada 14,4% 10,1% +4,3 p.p. 15,8% 15,0% +0,8 p.p.

Lucro por Unit (R$) 0,32 0,17 85,2% 0,68 0,52 30,3%  

 

Mensagem da Administração 

 

O 2T09 foi um período de ratificação dos bons resultados já delineados no primeiro trimestre do ano. Nossas 
receitas retomaram um patamar de crescimento consistente e a maturação de nossas operações, aliada à 
integração das unidades adquiridas vem demonstrando, por um lado, a redução de nossas despesas gerais e 
administrativas até em termos absolutos, e por outro, uma diluição dos gastos com vendas, apesar do 
ambiente de crédito restrito que tem proporcionado um aumento da inadimplência em alguns de nossos 
segmentos. 

O encontro destes fatores, receitas consistentes com custos controlados, permitiu ao SEB importante 
incremento de rentabilidade neste trimestre, que entendemos criar uma base sólida para o crescimento 
sustentável e rentável da Companhia. 

Nosso modelo diversificado tem se mostrado eficiente neste ambiente econômico de incertezas. Nossas 
receitas brutas cresceram 19% na Educação Básica, 27% no Sistema de Ensino, 30% no Ensino Superior e 105% 
no EAD. O foco de crescimento nos segmentos de maior potencial de crescimento orgânico, EAD e Sistema de 
Ensino, têm permitido a absorção das novas aquisições sem maiores impactos em margem, o que permite uma 
expectativa positiva de evolução da mesma no médio prazo. 

Dado nosso foco em crescimento sustentável e a força de nosso balanço, continuamos a avaliar e concluir 
aquisições que tenham enorme apelo estratégico para a Companhia. Desde o início do 2T09, concluímos as 
aquisições da Klick Net, um portal educacional com conteúdo não-sistêmico de grande valia para o SEB, pois 
este conteúdo complementará os portais educacionais de nossas diversas marcas: COC, Dom Bosco, Pueri 
Domus, NAME e Dom Público. O portal Estuda Mais Brasil, que é parte da Klick e certificado pelo Ministério da 
Educação, é um novo diferencial para nossos esforços de ampliação das parcerias públicas. A aquisição da 
Unyca agregou ao nosso portfólio de soluções de ensino a distância o segmento corporativo, segmento de 
grande potencial de crescimento pela crescente necessidade das empresas de capacitar seus funcionários, 
fornecedores e clientes, de uma maneira efetiva e eficiente. A Unyca prove estas soluções customizadas, 
tornando-se uma importante ferramenta de gestão de custos para seus parceiros. 

No início de julho, concluímos a aquisição do Pueri Domus, uma instituição reconhecida por sua excelência 
acadêmica nos mais de 40 anos de sua existência. Esta aquisição agrega ao grupo 4 unidades próprias 
localizadas na região metropolitana de São Paulo, com aproximadamente 3 mil alunos, e um sistema de ensino 
com 125 parceiros privados e 6 prefeituras, atendendo a aproximadamente 45 mil alunos. Esta aquisição traz 
ao SEB importante presença em São Paulo, maior mercado educacional brasileiro, além de complementar 
nosso portfólio de sistemas de ensino, com posicionamento diferenciado em relação ao COC e ao Dom Bosco. 

Mais importante, nossas aquisições são sempre pautadas pela qualidade e respeitabilidade das operações, 
sempre buscando a sustentabilidade da empresa e o equilíbrio perfeito entre qualidade, crescimento e 
rentabilidade. 
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Desempenho Financeiro e Operacional 

 
Receita Operacional Bruta 

A Receita Operacional Bruta do 2T09 aumentou 31,5% comparativamente ao 2T08, passando de R$ 75,8 

milhões no ano passado para R$ 99,6 milhões, em decorrência do forte desempenho do Ensino a Distância, 

além de crescimentos consistentes do Sistema de Ensino e do Ensino Superior. Nos 6M09, a Receita 

Operacional Bruta somou R$ 190,9 milhões, um crescimento de 24,8% em relação ao mesmo período de 2008. 

Vale notar a crescente participação do Ensino a Distância em nossas receitas, que no 2T09 chegou a 14,8%, 

comparado aos 9,5% do mesmo trimestre de 2008. 

R$ MM 2T09 2T08 Var % 6M09 6M08 Var %
(não revisado)

Receita Bruta 99,6 75,8 31,5% 190,9 153,0 24,8%

Educação Básica 41,1 34,4 19,4% 77,4 63,6 21,6%

Sistema de Ensino 27,8 21,9 27,1% 55,0 50,5 9,0%

Ensino Superior 16,0 12,3 30,1% 31,3 26,0 20,4%

EAD 14,8 7,2 104,6% 27,3 12,9 110,6%

Deduções da Receita Bruta (9,2) (6,1) 50,5% (16,4) (11,8) 39,4%

Impostos sobre as vendas (3,8) (3,0) 24,5% (7,7) (6,2) 23,9%

Deduções e abatimentos (5,4) (3,1) 75,9% (8,8) (5,6) 56,6%

Receita Líquida 90,4 69,6 29,8% 174,5 141,2 23,6%

(-) Custos dos Produtos e Serviços (54,7) (39,5) 38,7% (105,3) (76,8) 37,1%

Lucro Bruto 35,7 30,2 18,2% 69,2 64,4 7,4%

Margem Bruta 39,5% 43,3% -3,9 p.p. 39,6% 45,6% -6,0 p.p. 

Abertura da Receita Bruta 

45%
29%

16% 10%

2T08

Educação Básica Sistema de Ensino Básico

Ensino Superior EAD

41%28%

16% 15%

2T09

Educação Básica Sistema de Ensino Básico

Ensino Superior EAD
 

 

Número de Alunos 2T09* 2T08* Var % 6M09** 6M08** Var %

Educação Básica 25.897        21.644        19,6% 26.029        21.529        20,9%

Ensino Superior 9.224          9.247          -0,2% 9.265          9.382          -1,2%

Ensino a Distância 33.150        20.120        64,8% 31.328        18.493        69,4%

Total Alunos Próprios 68.271        51.011        33,8% 66.621        49.404        34,8%

Parceria Privada 208.273      186.356      11,8% 208.248      185.380      12,3%

Parceria Pública 145.024      150.762      -3,8% 135.986      148.328      -8,3%

Total Alunos Parceiros 353.297      337.118      4,8% 344.233      333.707      3,2%

* Em 30/06.
** Média de 31/03 e 30/06.  
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Educação Básica 

A Receita Bruta da Educação Básica no 2T09 atingiu R$ 41,1 milhões, um crescimento de 19,4% em relação ao 

mesmo período do ano anterior, principalmente em função do aumento do número de alunos, que passou de 

21,6 mil no 2T08 para 25,9 mil no 2T09. 

A Educação Básica permaneceu como o segmento mais contributivo para nossas receitas, mas sua participação 

foi diluída, passando de 45,4% no 2T08 para 41,2% no 2T09. Nos 6M09, a Receita Bruta da Educação Básica 

somou R$ 77,4 milhões, um crescimento de 21,6% em relação aos 6M08, e representando 40,5% da Receita 

Bruta do SEB. 

 

Sistema de Ensino 

A Receita Bruta do Sistema de Ensino no 2T09 foi de R$ 27,8 milhões, um crescimento de 27,1% sobre os 

R$ 21,9 milhões do 2T08. No semestre, a Receita Bruta do segmento atingiu R$ 55,0 milhões, com crescimento 

de 9,0% em relação ao mesmo período do ano anterior em função da antecipação de faturamento de coleções 

do 1T09 para o 4T08 visando otimização logística e operacional da Editora COC. 

A participação do Sistema de Ensino em nossas receitas caiu ligeiramente no 2T09, ficando em 27,9%, 

comparado aos 28,9% do 2T08. 

 

Ensino Superior 

No 2T08 e no 2T09, a receita do segmento de Ensino Superior presencial foi responsável por 16,2% e 16,0% da 

Receita Bruta, respectivamente. A receita das operações no Ensino Superior aumentou 30,1% quando 

comparada ao mesmo período de 2008, atingindo R$ 16,0 milhões no 2T09, comparada aos R$ 12,3 milhões do 

2T08. Nos 6M09, a Receita Bruta do segmento somou R$ 31,3 milhões, crescimento de 20,4% em relação ao 

6M08. 
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Ensino a Distância (EAD) 

A receita das operações no EAD aumentou 104,6%, atingindo R$ 14,8 milhões no 2T09, quando comparada ao 

mesmo período de 2008 (R$ 7,2 milhões). O expressivo crescimento reflete o aumento significativo no número 

de alunos do 2T09 comparados ao 2T08 (64,8%), à correção das mensalidades e as mensalidades médias 

maiores do segmento de cursos preparatórios. Da evolução de aproximadamente 13,0 mil alunos do 2T08 para 

o 2T09, 5,1 mil referem-se a alunos dos cursos de graduação e pós-graduação da Unicoc, com crescimento de 

25,6%, e 7,9 mil referem-se a alunos do Praetorium, de cursos preparatórios para concursos públicos e exame 

da OAB. A participação deste segmento cresceu de 9,5% no 2T08 para 14,8% das receitas brutas no 2T09. Dada 

sua dinâmica de crescimento, o EAD deve continuar aumentando sua participação nas receitas brutas da 

Companhia. Nos 6M09, as receitas do EAD atingiram R$ 27,3 milhões, com crescimento de 110,6% em relação 

ao mesmo período de 2008. 

 

Deduções 

As deduções da receita atingiram R$ 9,2 milhões no 2T09, um aumento de 50,5% em comparação ao ano 

anterior. As deduções com impostos cresceram 24,5%, alinhadas com o crescimento de nossas receitas. As 

deduções das receitas com devoluções e abatimentos cresceram 75,9%, passando de R$ 3,1 milhões no 2T08 

para R$ 5,4 milhões no 2T09. Isso se deve principalmente a descontos relativos ao PROUNI em virtude do 

aumento do número de alunos nos segmentos de ensino superior (presencial e EAD), que são contabilizados 

nesta rubrica e à devolução e ao novo faturamento de dois contratos de parcerias públicas, somando R$ 0,8 

milhão. 

 

Receita Operacional Líquida 

Em função do exposto acima, a receita operacional líquida apresentou crescimento de 29,8%, totalizando 

R$ 90,4 milhões no 2T09. Nos 6M09 a receita líquida foi de R$ 174,5 milhões, crescimento de 23,6% frente ao 

mesmo período do ano passado. 

69,6

90,4

141,2

174,5

2T08 2T09 6M08 6M09

Receita Operacional Líquida
(R$ MM)
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Custos dos produtos e serviços 

No 2T09 os custos de produtos vendidos (CPV) apresentaram crescimento de 21,5% atingindo R$ 6,1 milhões e 

representaram 21,8% das receitas brutas do Sistema de Ensino, comparado com 22,8% no 2T08. No semestre, o 

CPV somou R$ 14,9 milhões e representou 27,0% das receitas brutas do segmento, abaixo dos 27,7% do 6M08. 

Este ganho de eficiência se deu principalmente pela integração da produção do Dom Bosco em nossa gráfica em 

Ribeirão Preto, que é provida de equipamentos mais eficientes, além de proporcionar ganhos de escala na 

aquisição de matérias primas. 

Os custos dos serviços prestados cresceram 41,2%, alcançando o valor de R$ 48,7 milhões no 2T09. Como 

percentual das receitas brutas de ensino, os custos dos serviços prestados passaram a ter participação de 67,8% 

no 2T09, enquanto no 2T08 perfaziam 64,0%. Nos 6M09, este percentual foi de 66,6%, comparado ao de 61,3% 

do 6M08. Esta compressão de margem é fruto das novas operações adquiridas, que, num primeiro momento, 

apresentam margens brutas menores do que as operações existentes. 

 

R$ MM 2T09 2T08 Var % 6M09 6M08 Var %
(não revisado)

Custos dos Produtos e Serviços (54,7) (39,5) 38,7% (105,3) (76,8) 37,1%

Produtos Vendidos (6,1) (5,0) 21,5% (14,9) (14,0) 6,5%

Serviços Prestados (48,7) (34,5) 41,2% (90,4) (62,9) 43,9%
        Lucro Bruto 35,7 30,2 18,2% 69,2 64,4 7,4%

Custos dos Produtos e Serviços

 

 

5,0 6,1 

34,5 

48,7 

2T08 2T09

Serviços Prestados Produtos Vendidos

41,2%

21,5%

39,5

54,7

 

 

Lucro Bruto 

O lucro bruto subiu 18,2%, passando de R$ 30,2 milhões para R$ 35,7 milhões do 2T08 para o 2T09, resultado 
das explicações expostas acima, com a Margem Bruta caindo de 43,3% para 39,5%. No semestre, o Lucro Bruto 
somou R$ 69,2 milhões, com crescimento de 7,4%. 
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Despesas (Receitas) Operacionais 

Á Vendas 

As despesas com vendas somaram R$ 10,6 milhões no 2T09, representando 11,7% das receitas líquidas do 

trimestre, crescimento de 29,1%, ligeiramente abaixo do aumento de 29,8% na receita líquida. No 2T08, estes 

valores foram de R$ 8,2 milhões, 11,8% das receitas líquidas. As Despesas com Vendas apresentaram pequeno 

declínio como percentual das receitas líquidas, demonstrando uma melhor eficiência de seu uso, apesar do 

ambiente mais desafiador de captação de alunos e parceiros. 

O primeiro semestre de 2009 foi um período de desaceleração da atividade econômica no país, e como uma de 

suas conseqüências, os níveis gerais de inadimplência sofreram aumento significativo. Apesar de o SEB possuir 

um modelo de negócios diversificado, tendo parte importante de suas receitas advindas dos segmentos de 

educação básica, a administração entende que uma política mais conservadora de provisionamento para 

devedores duvidosos (PDD) é recomendável neste momento, ainda que temporariamente. Mais uma vez, os 

segmentos de educação básica continuam apresentando inadimplência bastante baixa, mas os segmentos de 

ensino superior requerem maior atenção. As despesas de PDD no 2T09 somaram R$ 3,7 milhões, incluindo 

R$ 1,1 milhão de complemento de PDD referente ao 1T09, relativos ao ensino superior, incluindo EAD. 

Normalizando as taxas de PDD para este ajuste temporal, o PDD do 1T09 foi de 2,67% das Receitas Líquidas do 

trimestre, contra 1,37% do 1T08. No 2T09, este percentual foi de 2,84%, comparado com 2,14% do 2T08. No 

semestre, o PDD ficou em 2,76% das receitas líquidas em 2009, contra 1,75% de 2008, um aumento 

aproximado de 100 pontos base. 

Por outro lado, as Despesas de Vendas excluindo PDD somaram R$ 6,9 milhões no 2T09, representando 7,6% 

das Receitas Líquidas do período, uma queda de 200 pontos base em relação aos 9,6% que os R$ 6,7 milhões 

de Despesas de Vendas, excluindo PDD, representaram no 2T08. 

R$ MM 2T09 2T08 Var % 6M09 6M08 Var %
(não revisado)

Outras (despesas) receitas operacionais (21,4) (22,4) (4,6%) (37,4) (39,4) (5,1%)

Vendas (10,6) (8,2) 29,1% (19,8) (16,7) 18,5%

Administrativas e gerais (16,4) (16,7) (1,5%) (28,2) (30,7) (8,2%)

Resultado Financeiro 5,2 5,3 (1,4%) 9,9 11,4 (13,5%)

Outras (despesas) receitas operacionais 0,4 (2,8) n.m. 0,8 (3,3) n.m.

SG&A (27,0) (24,9) 8,6% (48,0) (47,5) 1,2%

Receita Líquida 90,4 69,6 29,8% 174,5 141,2 23,6%

% da Receita Líquida (29,9%) (35,7%) -5,8 p.p. (27,5%) (33,6%) -6,1 p.p  

 

Á Administrativas e Gerais (G&A) 

As Despesas Gerais e Administrativas (G&A) totais caíram ligeiramente de R$ 16,7 milhões no 2T08 para 

R$ 16,4 milhões no 2T09, queda de 1,5%. Considerando apenas o G&A Recorrente, estes números foram 

R$ 16,3 milhões no 2T08 e R$ 14,7 milhões no 2T09, representando uma queda 9,9% em termos absolutos. 

Como percentual da Receita Líquida, o G&A Recorrente caiu de 23,3% no 2T08 para 16,2% no 2T09, uma queda 

de 7,1 pontos percentuais, refletindo o contínuo esforço da administração na melhoria das operações 

existentes e integração das operações adquiridas. As Despesas Não Recorrentes do 2T09 somaram R$ 1,8 

milhão, e referem-se (i) R$ 1,7 milhões ao compromisso assumido, quando da aquisição da Klick Net, para o 

financiamento do Instituto Jaborandi, garantindo ao SEB prioridade e exclusividade dos produtos e projetos 

desenvolvidos pelo Instituto pelo período de 2 anos, incluindo o Projeto Florescer, e (ii) R$ 0,1 milhão de 

despesas relativas ao processo de aquisição do Pueri Domus. 
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No semestre, observa-se comportamento semelhante. O G&A total dos 6M08 foi de R$ 30,7 milhões e o dos 

6M09 foi de R$ 28,2 milhões, queda de 8,2% em termos absolutos. Considerando-se apenas o G&A Recorrente, 

a queda em termos absolutos é de 6,9% e em termos relativos de 5,1 pontos percentuais, ficando em R$ 27,4 

milhões e 15,7% das Receitas Líquidas nos 6M09 contra R$ 29,5 milhões e 20,9% das Receitas Líquidas nos 

6M08. 

47,5 48,0 

33,6% 

27,5% 

6M08 6M09

SG&A (R$MM)

SG&A % da Receita Líquida

24,9 
27,0 

35,7% 29,9% 

2T08 2T09

SG&A (R$MM)

SG&A % da Receita Líquida
 

 
Outras Receitas/Despesas Operacionais Líquidas 

No 2T08, o SEB apresentou Outras Despesas Operacionais de R$ 2,8 milhões, basicamente composta pelas 

despesas de amortização de ágio total sobre empresas adquiridas de R$ 2,7 milhões. Já no 2T09, apresentamos 

Outras Receitas Operacionais de R$ 0,4 milhão, resultado de aluguéis recebidos de prestadores de serviços em 

nossas unidades, disposição de alguns ativos e o novo contrato de preferência bancária. A partir de 2009, as 

novas regras contábeis eliminam as despesas de amortização de ágio das demonstrações financeiras.  

 

Resultado Financeiro Líquido 

O Resultado Financeiro Líquido passou de R$ 5,3 milhões no 2T08 para R$ 5,2 milhões no 2T09 
fundamentalmente devido à menor disponibilidade líquida atual, em função das aquisições realizadas ao longo 
de 2008 e início de 2009, assim como a reversão parcial do resultado negativo de nossos contratos de SWAP 
com o banco UBS, como resultado da apreciação significativa de nossa Unit no período. Neste período, 
também fizemos a liquidação antecipada de pouco mais da metade desta posição do SWAP, com resultado 
marginalmente positivo para a Companhia. 

No acumulado do ano, o Resultado Financeiro Líquido passou de R$ 11,4 milhões nos 6M08 para R$ 9,9 
milhões nos 6M09. 

 

Imposto de Renda e Contribuição Social Sobre o Lucro Líquido ς Corrente e Diferido 

Nossas despesas com Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro Líquido, corrente e diferido, do 
trimestre caíram entre o 2T08 e o 2T09, passando de R$ 4,2 milhões para R$ 3,5 milhões. Isto se deve 
principalmente à amortização dos ágios pagos nas aquisições e ao aumento do IRCS diferido como resultante 
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de: (i) PDDs; e (ii) receitas de parcerias públicas ainda não efetivamente recebidas. Comportamento 
semelhante se verifica no período de 6 meses até junho, com a despesa de IR e CSLL caindo de R$ 8,6 milhões 
em 2008 para R$ 6,0 milhões em 2009. 

 

Participações Minoritárias 

A conta participação de minoritários passou de R$ 0,3 milhão positivo no 2T08 para R$ 0,2 milhão positivo no 

2T09, como resultado de novas aquisições com acionistas minoritários e com resultados ligeiramente 

deficitários. 

 

Lucro Líquido Ajustado 

Como resultado do exposto acima, o Lucro Líquido Ajustado da empresa passou de R$ 7,0 milhões no 2T08 para 

R$ 13,0 milhões no 2T09, crescimento de 85,2%, e a Margem Líquida expandiu de 10,1% no 2T08 para 14,4% no 

2T09. No acumulado do ano, o LLA passou de R$ 21,2 milhões para R$ 27,6 milhões, com crescimento de 30,3%. 

A Margem Líquida no período passou de 15,0% para 15,8%. 

 

R$ MM 2T09 2T08 Var % 6M09 6M08 Var %
(não revisado)

Lucro Líquido 11,0 3,9 179,7% 25,9 17,0 52,7%

Margem Líquida 12,2% 5,7% +6,5 p.p. 14,8% 12,0% 2,8 p.p.

(+) Amortização de Ágio 0,2 2,7 (92,4%) 0,4 2,9 (86,1%)

(+) Despesas do IPO 0,0 0,0 n.m. 0,0 0,6 n.m.

(+) Despesas Não Recorrentes 1,8 0,4 312,5% 1,3 0,7 93,5%

Lucro Líquido Ajustado 13,0 7,0 85,2% 27,6 21,2 30,3%

Margem Líquida Ajustada 14,4% 10,1% +4,3 p.p. 15,8% 15,0% +0,8 p.p.

LUCRO LÍQUIDO AJUSTADO

 

 
EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado 

O EBITDA Ajustado atingiu R$ 13,6 milhões no 2T09, um aumento de 71,9% sobre o mesmo período de 2008. A 

Margem EBITDA Ajustado subiu de 11,4% no 2T08 para 15,1% no 2T09. No período de 6 meses encerrado em 

junho, o EBITDA Ajustado somou R$ 28,8 milhões em 2009, com crescimento de 27,8% em relação aos R$ 22,5 

milhões de 2008. A Margem EBITDA Ajustado melhorou de 16,0% em 2008 para 16,5% em 2009. 

 

R$ MM 2T09 2T08 Var % 6M09 6M08 Var %
(não revisado)

Lucro Líquido Ajustado 13,0 7,0 85,2% 27,6 21,2 30,3%

(-) Imposto de Renda e Contribuição Social (3,5) (4,2) (17,1%) (6,0) (8,6) (30,6%)

(-) Resultado Financeiro 5,2 5,3 (1,4%) 9,9 11,4 (13,5%)

(+) Depreciação e Amortização 2,3 2,0 17,9% 5,1 4,2 22,6%

EBITDA Ajustado 13,6 7,9 71,9% 28,8 22,5 27,8%

Margem EBITDA Ajustada 15,1% 11,4% +3,7 p.p. 16,5% 16,0% +0,5 p.p.

EBITDA AJUSTADO
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Capitalização 

 

Ao final do 2T09, a Companhia apresentava recursos líquidos de R$ 138,4 milhões, R$ 2,4 milhões abaixo da 

posição apresentada no 1T09, e uma geração de caixa operacional de R$ 13,3 milhões, representando 14,7% da 

Receita Líquida do período. Esta geração de caixa neste ambiente econômico tão desfavorável demonstra a 

solidez de nossas operações, e propicia um enorme conforto para a Administração continuar prospectando 

aquisições que possam agregar estrategicamente para nossas operações, sem a necessidade de recorrer aos 

mercados de capitais em momento ainda hostil. 

 

 

 

 

 

 


