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Quadro Resumo das Fusdes e Aquisicoes no Ensino
Superior

Entre os principais players dos processos de fusdes e aquisicoes
no ensino superior, chama atencdo a participacdao de investidores
estrangeiros, que perceberam a grande fragmentacdo do setor, além
das possibilidades de fortes taxas de retorno do investimento.

O ingresso do capital estrangeiro no ensino superior atingiu seu
auge no inicio de 2010, quando o Fundo Advent comprou parte da
Kroton, que por sua vez adquiriu parte do Grupo IUNI e planejam para
os préoximos anos a ampliacdo do market-share do grupo.

Também em 2010, houve a maior negociacdao desde 2007,
quando o grupo britdnico PEARSON adquiriu o grupo SEB - Sistema
Educacional Brasileiro. Uma transacdo de R$ R$ 900.000.000, em
torno de 22% de todo valor negociado até 1°S2011.

Ja em 2011 uma das novidades foi a fusdo da Universidade
Gama Filho - UGF e do Centro Universitario da Cidade - UniverCidade,
criando um conglomerado de 34 mil alunos no Rio, tornando-se o 2°
maior do estado. Esta reestruturacdo contara com a ajuda do Banco
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Mercantil em R$ 100 milhGes e o novo controlador sera o Grupo Galileo
Administradora de Recursos Educacionais.

Encerrando o ano de 2011, a compra da UNOPAR pelo Grupo
Kroton pelo valor de R$ 1,3 bilhdes representou ndao apenas a maior
movimentacdo do setor de educacdo como, muito provavelmente, um
dos maiores negdcios do mercado de maneira geral.

Alguns grandes grupos do setor anunciaram a perspectiva para
2012 em relacdo a fusdes e aquisicdes. Para a Anhanguera serd um
ano de integracdo e estruturacdo, enquanto a Estacio pretende investir
cerca de R$ 320 milhdes para expandir sua presenca no Norte,
Nordeste e Sudeste do pais.

O Grupo Cruzeiro do Sul vendeu 37% de participacao para o
fundo de private equity Actis por R$180 milhdes em 20/jan/2012.
Parte desse valor foi utilizado para adquirir 100% da UNICID
(Universidade Cidade de Sao Paulo) no mesmo dia, aumentando em 15
mil alunos a base da UNICSUL - pertencente ao grupo.

A tabela a seguir apresenta o quadro resumo das fusdes nas
instituicdes de ensino superior privado.
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Tabela 1 - Resumo das FusoOes nas IES

ACTIS * 1 1 R$ 180.000.000 - -
Advent * 1 1 RS 280.000.000 - -
Anhanguera 32 32 RS 1.477.915.479 RS 1.934,66 763.913
ANIMA 1 1 - - 15.000
Capital Internacional ! 1 3 RS 130.000.000 RS 37.142,86 3.500
. . 1
Cartesian Capital Group 1 1 - - 3.000
Civita (Abril Educagdo_ 1 1 RS 450.000.000 RS 2.132,70 211.000
Cruzeiro do Sul 1 1 - - 7000
Devryl 2 2 N3o divulgado - 5.800
Estacio 16 15 176.690.126,00 RS 2.534,97 69.701
Faculdade Montes Belos 1 - - -
GP Investimentos® 1 RS 259.330.720 RS 1.296,65 200.000
Grupo Britanico Pearson 1 RS 900.000.000 - -
Grupo Campos de Andrade 2 2 0,00 53.000
Grupo Cruzeiro do Sul -
(UNICSUL) 1 1 N&o divulgado - 15.000
Grupo Saggin de Educacdo 1 1 RS 50.000.000 RS 38.461,54 1.300
IUNI 9 6 RS 50.000.000 RS 3.424,66 14.600
Kroton 17 28 RS 1.734.301.200 232.803
Laureate 10 4 RS 159.000.000 RS 7.004,41 22.700
Multi Brasil S.A. 2 1 RS 83.700.000 RS 837,00 100.000
SEB 13 12 RS 172.235.026 RS 1.300,74 132.413
UNIBR 4 1 - - 6.500
UNIESP 4 4 - - 1.320
UNOESC 1 1 RS 13.300.000 - -
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TOTAL GERAL 124 121 RS 6.116.472.551 R$ 3.290,99 ‘ 1.858.550

Nota: Transagdes divulgadas na imprensa e sites de relacionamento com investidores. Nao inclui acordos.
! Fundo Private Equity.
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